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Gjelda vokser raskere enn inntekten. Det kan by pa problemer
for dem som ikke er rustet til &8 mate taffere tider.
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jelda i norske husholdnin-

ger har vokst med 23 pro-

sent fra 2010 til 2015,

malti faste priser. Gjelds-

nivéet er hgyt bide historisk og

sammenliknet med andre land,

og vurderes som den viktigste

sarbarheten i det norske finansiel-

le systemet, konkluderer Norges
Bank i fersk analyse.

—Hvis renta plutselig skulle
oke, vil mange slite med 3 betjene
gjelda si. En rentegkning vil gi
storre konsekvenser nd enn tidli-
gere, siden vi har mer gjeld nd enn
for. Har du 1 millionilan, ogrenta
gar opp to prosentpoeng, vil det
utgjore 20 000 kroner per dr.
Men har du 3 millioner i 1an, og
renta gar opp tilsvarende, utgjer
det 60 000 kroner i dret i stedet.
Det er stor forskjell, sier Silje
Havdal, forbrukergkonom i BN
Bank.

Generasjonsskille

Hun har hentet inn tall som viser
utviklingen i rentenivaet, gjeld og
husholdningsinntekt de siste 30
arene i Norge. Tallene viser store
forskjeller mellom generasjone-
ne:

® Snittrenta foralle type lin var
3,51 prosent i 2016. Pa slutten av
1980-tallet, 1& gjennomsnittlig
rentesats pa over 16 prosent.

® Fra tidlig pd 2000-tallet har
detveerten kraftig gkningisamlet
husholdningsgjeld. Inntektene
gker ogsa, men i langt fra samme
takt som gjelda. Gapet mellom
gjeld og inntekt blir stgrre for

hvert r.

® Mens renta synker, gker
gjeldsgraden. Folk har altsd mer
gjeld enn tidligere, og betaler da
naturligvis mer pd gjelda, men
mer gar nd til avdrag enn for. Ser
vi 20 ar tilbake i tid, gikk omtrent
allinnbetaling pé lanet til dekning
av renter. Mens na utgjer rentene
en mindre del av innbetalingen.

— Vi fér derfor betalt ned lanene
raskere enn tidligere. Men siden
vi har s3 mye mer i 1an, vil det li-
kevel ta lang tid for gjelda er helt
nedbetalt. Det er ogsa mer vanlig
a foreta opplianinger na enn tidli-
gere. Forble lanetbetaltned ogin-
gen ny gjeld tatt opp, men na 13-
ner vi mer penger til oppussing,
pabygging, hytte, bil og bit, sier
Havdal.

Dette gjor at de eldre star for en
stadig stgrre andel av total gjeld i
Norge.

—Denne endringen har kom-
met gjennom 2000-tallet. Hoy
velstandsutvikling ~ kombinert
med lave renter, gkende boligfor-
mue og hgyere forventet leveal-
der, har gjort at middelaldrende
har et stgrre konsum enn tidlige-
re, sier Havdal.

® Unge lintakere har heyere
beldningsgrad enn gvrige alders-
grupper. Dette skyldesihovedsak
at de har hatt fa ar i arbeidslivet
med mulighet til & spare opp
egenkapital.

—Min opplevelse er at dagens
unge gjerne tar opp sia mye lan
som de kan fa. De forstér rett og
slett ikke risikoen knyttet til en

Renta synker, gjelda oker

eventuell sier
Havdal.

—Faren ved & ha en hgy beli-
ningsgrad, er & ha mer gjeld enn
det boligen faktisk er verdt der-
som boligens verdi synker. , sier
hun.

Femdoblet

— Realrenta pa boliglan har aldri
vert lavere enn na, sier Beate Fah-
re, fagdirekter i Aon Norway.

Statistikk fra Norges Bank viser
at gjennomsnittlig nominell ren-
te i perioden 1974-1992 var 10,3
prosent. Realrenta, det vil si jus-
tert for prisvekst og skatt, 11990-
arene var i gjennomsnitt 5,4 pro-
sent. Siden 2013 har realrenta
vert under 1 prosent.

— De med boliglin i dag nyter
godtav lave renter nar de skal kjg-
pe bolig. Pa den annen side er ut-
fordringen for dem som skal inn i
boligmarkedet, at gkningen i bo-
ligprisene fra 1992 til 2015 har
femdoblet seg, sier hun.

renteoppgang,

Flere ulemper

Det er flere uheldige sider ved de
lave rentene, mener Elin Reitan,
forbrukergkonom i Nordea.

- Ungeidagvetikke hva hgy
rente er. De har vokst opp med
lavrente, og mange kan nokik-
ke se for seg at det er mulig at
renta kan bli hgy en gang i
framtida, sier hun.

— Lave renter gker risikoappe-
titten, og folk flest blir fristet til
ta risiko som det kan bli vanskelig
a baere for over tid. Dette er en av

1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994
Samlet gjeld 44237900 46713500 49328900 48729200 499979,00 49059700 48053200 512 730,00
Snittrente 16,35 16,65 1513 1429 1391 1338 1122 827
Inntekt pr. husholdning 317 597,00 337 784,00 34179800 35415500 37051900 38515200 39406500 41472100
Gjeldsgrad 139 138 144 138 135 127 122 124
Renter pr. ar, kroner 7232897 7777798 7463463 6963403 6954708 6564188 5391569 4240277

Kilde: SSB og Silje Havdal

Gjelda er regnet om til 2017-tall

flere uheldige sideeffekter med
lav rente. Det er lett a bli fristet til
a hente ut kapital fra boligen i takt
med rentenedgangen. Eller a gke
forbruket nar renta synker og inn-
holdet i lommeboka gker. Da er
det lett 4 venne seg til kostbare
vaner som det kan bli vanskelig a
snu nar renta gker, sier Reitan vi-
dere.

En annen ulempe med lav rente
er at de er som brensel pa bolig-
prisene. Det har gjort det vanske-
lig for unge forstegangskjopere a
komme seg inn pa boligmarkedet,
mener Reitan.

Tar risiko

— Ietgenerasjonsperspektiv laner
unge under 30-35 dr enormt mye
mer i dag enn pa 1990-tallet. Det
har ogsa veert stor gkning i kjgpe-
kraften ved atlgnninger har steget
langt mer enn prisstigningen pa

varekurven, sier Terje Strom, sjef-
gkonom og partner i Ny analyse.

I dag kan man imidlertid betje-
ne langt hgyere boliggjeld enn da
rentene var 7 prosent og hgyere,
pipeker han.

— At samlet gjeld er dobbel si
hgy som gjennomsnittlig hus-
holdningsinntekt, er ikke noe
problem isolert sett. Men renta
har vert tre-fire ganger si hoy
som den er i dag, og vi vet ikke
hvordan rentenivaet blir pd sikt,
sier han.

Mens det i 1995 var langt van-
ligere a ha 20 ars nedbetalingstid
pd lanet, har mange av dagens un-
ge lantakere 25 og 30 drs nedbe-
talingstid, samt avdragsfrihet de
fem forste arene, ifglge Strom.

De som sitter bestidetidag,
er de som har tatt opp mest lan
mens det var billigst 3 lane,
mener Strom. De som ikke

MANGE VIL SLITE HVIS RENTA OKER

De som har hgyest gjeld,
er mest sarbare for hey-
ere renter.

Ved 5 prosentenheter hayere
renter vil andelen gjeld med
hay kredittrisiko blant fars-
tegangskjapere gke fra ca. 9 til
ca. 19 prosent, ifelge tall fra
Norges Bank.

Andelen gjeld med hay
risiko blant sekundaerboligei-
ere gker fra nzer 6 til nzer 16

1995 1996 1997

prosent. Ved bade hayere
rente og 15 prosent fall i bolig-
prisene, gker andelen til 27
prosent for farstegangskjopere
og til 20 prosent for sekun-
deerboligeiere. @vrige bolig-
kjepere er om lag like utsatt
for endringer som farste-
gangskjapere.

Tall fra Sparebank 1 viser at
over 300 000 boligeiere taler
ingen eller sveert lav renteak-
ning.

1998 1999 2000 2001

54313100 57025500 60911400 65492600 69846400 77194500 858 034,00

7,74 712 599 739 839 8,03 884
43993400 47182500 51113100 56146000 59891700 63177000 67150600
123 121 119 117 117 122 128
4203834 4060216 3648593 4839903 5860113 6198718 7585021



