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BARE 50 PROSENT: Utvalgsleder Knut Anton Mork var alene

mot sit eget utvalgs tilradning om & oke aksjeandelen til 70 prosent.

Her flankert av Hilde Bjgrnland (t.v.) og Siv Jensen.
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80 PROSENT AKSJER: BI- professor Bruno Gerard.
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Stort flertall for okning

Flertallet av okonomer Finansavisen har intervjuet stotter
okt aksjeandel. Bl-professor vil ha 80 prosent aksjer.

Av ti gkonomer og investorer
Finansavisen intervjuet tirsdag, var
syv tilhengere av & oke aksjeandelen.
To mente den burde veere pa dagens
nivé, mens én var avventende.

Ogsa Bl-professor Bruno Gerard
gir sin tilslutning til flertallet i
Mork-utvalget, og vel sa det.

- Gitt de navarende forvent-
ningene og korrelasjonene mellom
aktivaklassene, mener jeg at den
mest optimale aktiva-allokeringen
tilsier en aksjeandel neermere 80
prosent enn 70 prosent, sier han.

Dermed er han pa linje med
aksjestrateg Petter Hermanrud i
Swedbank og leder for strategisk
aktiva-allokering i DNB Asset Ma-
nagement, Anders Petter Vik.

Sterkt uenig med Mork

- Det ville blitt helt galt & redu-
sere aksjeandelen na. Det ma de i
hvert fall vente med til rentenivaet
er tilbake pa normale nivaer. A gi
mer inn i obligasjonsmarkedet na
er en oppskrift pa katastrofe. Jeg
er sterkt uenig med Knut Anton
Mork, sier Gerard.

- I fremtiden nar forventet av-
kastning pa obligasjoner er bedre,
kan det hende det kan vaere fornuf-
tig & vurdere en lavere aksjeandel for
Oljefondet, legger han til.

2,3 prosents realavkastning
Mens ja-siden begrunner sitt syn
med at aksjer gir bedre avkastning

Knut Anton Mork finanspolitikkens
behov for trygg og stabil tilgang til
en jevn strem av midler, men at fi-
nanspolitikken mé tilpasses dette.

- Skatt og offentlig forbruk ber
ikke variere fra ar til ar, uttalte han
i sitt foredrag tirsdag.

Han mente ogsa at oljepengebru-
ken burde tilpasses fondets fremti-
dige realavkastning, som utvalget
anslar til 2,3 prosent, gitt dagens
sammensetning. Dermed ga han
implisitt et innspill til diskusjonen
om handlingsregelen som er basert
pé 4 prosents realavkastning.

Utvalgsmedlem BI-professor
Hilde C. Bjernland, som presen-
terte flertallets begrunnelse, mente
det ville kreve politisk vilje og evne
a tilpasse den ekonomiske politik-
ken pa kort og lang sikt, og under-
streket at utfordringen blir & gjore
gradvise endringer i oljepengebru-
ken, ved & skjeere gjennom sving-
ningene i fondsverdien.

Enda verre i rentemarkedet

- Hva sier du til de som mener at
forventet avkastning pa aksjer ogsd
er lav, og at aksjemarkedet vanligvis
korrigerer kraftig ned etter lengre
perioder med oppgang?

- Gitt de navarende prisene
er forventet avkastning pa aksjer
lav, men det er enda verre i rente-
markedet. Det eneste vi kan med
sikkerhet er at obligasjoner (statso-
bligasjoner) ikke er en god investe-
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