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Blåser opp verdien 
på Tide igjen
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Finansieringen av tapssluket Tide 
Forsikring har vært en skikkelig 
berg-og-dalbane for eierne som har 
måttet låne inn penger som senere 
er konvertert til aksjer. 

Tidlig i 2012 løp meglerhuset SEB 
rundt med en prising på 400 millio-
ner kroner uten at investorer bet på.

Bunnpunktet ble nådd høsten 
2015 da John Arthur Olafsen og 
et knippe nøkkelfolk konverterte 
sine fordringer på selskapet til en 
kurs på 0,10 kroner pr. aksje, hvil-
ket priset selskapet til 15 millioner 
kroner, hvorpå det kort tid senere 
ble gjort en ny konvertering til 
dobbel kurs, 0,20 kroner.

Aspelin er rik onkel
Nå har Olafsen & co skrudd pri-

singen i været igjen, og plutselig er 
det konvertert lån til en prising på 
316 millioner kroner. Det fremgår 
av ferske protokoller etter general-
forsamling rett før sommeren.

Her fremgår det at det er gjort 
kapitalutvidelse til en kurs på 
0,90 kroner pr. aksje - en 9-dob-
ling siden 2015.

Kapitalutvidelsen er gjort mot 
en god håndfull selskaper som er 
eiere i Tide Forsikring fra tidli-
gere.

Det er Knut Gustaf Aspelin 
som gjennom sitt Artel Holding 
og Artel Holding II som har bi-
dratt mest ved å konvertere to 
lån – begge på 5 millioner kroner. 
Hovedeier John Arthur Olafsen 

står bak 4 av millionene. De fleste 
andre tegnere har base i og rundt 
selskapets hovedsete, i Kragerø.

Totalt ble det konvertert lån 
for 17,5 millioner kroner til aksje-
kapital i selskapet som ikke har 
forsikringskonsesjon, men som 
opererer som et rent salgsselskap.

Taper stort
Siden oppstarten i 2007 har Tide 
tapt nær 200 millioner kroner, 
men i fjor høst uttalte gründer 
og den gang daglig leder og sto-
raksjonær, Jan Terje Hestås, til 
Finansavisen at de styrte mot et 
nullresultat i 2016.

Til tross for dette måtte selska-
pet rapportere nok et kraftig un-

derskudd med hele 19,7 millioner 
kroner i minus.

Konfrontert med dette uttalte 
nåværende adm. direktør Erik 
Aass at han ikke kjente seg igjen i 
spådommene til Hestås.

Derimot inntektsførte han li-
kegodt en skattefordel på 26 mil-
lioner kroner etter at et år med 
nær 20 millioner i underskudd 
skulle gi utsikter til lønnsomhet 
som medførte at et fremførbart 
underskudd plutselig skulle ha en 
verdi. BI-professor Hans Robert 
Schwencke stilte seg kritisk til 
denne regnskapsføringen.

Hverken Aass eller Olafsen har 
besvart Finansavisens henvendelser 
de seneste dagene. 

SKRIVER SEG OPP: John Arthur Olafsen er største eier i Tide Forsikring, og etter å ha nidoblet aksjekursen er aksjene hans plutselig verdt 26,5 millioner.

TIDE-EMISJON KRAFTIG PRISHOPP TROSS STORE UNDERSKUDD

FORSIKRING: Styreleder og hovedeier John Arthur Olafsen bevilget 
sammen med nøkkelfolk seg Tide-aksjer til en prising på 15 millioner. 
Under to år senere er prisingen skrudd opp til 316 millioner.

 �2015-prising: 15 mill.  �2017-prising: 316 mill.
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Økt fare for 
mislighold  
i USA
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Renteforskjellen mellom 
USAs en- og tremåneders 
statsveksler var i går etter-
middag godt under 0,02 pro-
sentpoeng. Nivået var dermed 
lavere enn noen gang siden 
begynnelsen av april og 0,07 
prosentpoeng under snittet 
hittil i år.

Skylder på Demokratene
Utviklingen skyldes Trumps 
trusler om ikke å løfte USAs 
statlige «gjeldstak», med 
mindre Kongressen imøte-
kommer enkelte krav - noe 
som i sin tur øker risikoen 
for mislighold av de korteste 
rentepapirene.

Presidenten hevdet i går 
morges, amerikansk tid, at 
situasjonen var a mess og 
skyldte på Demokratene. Han 
har tidligere uttrykt frustra-
sjon over Kongressen, som for 
tiden kontrolleres av Repu-
blikanerne. Mange i Trumps 
parti har hittil nekte å støtte 
hans mest kontroversielle 
planer, som byggingen av en 
storstilt mur på grensen mot 
Mexico.

Fare for mislighold
Den anerkjente banken Gold-
man Sachs estimerte i forrige 
uke at sannsynligheten for at 
myndighetene «stenger» har 
steget til 50 prosent.

USAs finansminister, 
Steven Mnuchin, har selv 
advart at en løsning må ligge 
på bordet i løpet av den kom-
mende måneden. Risikoen 
for et mislighold reflekteres 
følgelig også i et kraftig ren-
teløft for statsvekslene som 
skal tilbakebetales den 12. 
oktober.

Disse betalte i går etter-
middag nær 0,2 prosentpoeng 
mer enn gjelden som utløper 
på tampen av september. Nor-
malen ligger på rundt 0,03 pro-
sentpoeng.

ØKTE RENTER: President 
Donald Trumps trusler om ikke å 
løfte USAs statlige «gjeldstak» 
skaper usikkerhet. FOTO: NTB SCANPIX

FINANS: Renten på 
USAs korteste stats-
veksler stiger, som 
følge av Trumps trusler 
om å stanse offentlige 
utbetalinger.


