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Barseniba

Det er bersfall og

stor uro. Akterene
spriker om arsaker,
hvor lenge det vil
vare, hvor dypt det
skal ga. Professor
Sverre Knutsen har
sett pa de foregaende
arene.

Arne Grande
Oslo

- De «vanlige» bersfallene har i
grunnen ikke hatt sé stor
virkning pa realskonomien. Men
noen har vaert dypere og har hatt
slike effekter, sier BI-professo-
ren.

Sett i bakspeilet: Hvor mange

dype bgrsfall har det egentlig

veaert siden det mest
«bergmte» i 1929/1930?

- Det er vanskelig a sette
streken. Det har veert mange
relativt sett mindre, korreksjo-
ner. Men 1987 og Asia-krisen i
1997/98 er i alle fall blant de
store. 11987 tapte ikke minst
DNB enormt pa corporate
finance og kjop og salg pd egen
regning.

Finner historikerne spesielle
2 felles kiennetegneller
forhold i verdensgkonomien

som har gatt foran periodene med
kraftige bgrsfall?

- Imange ses det kraftig
prisgkning pa verdipapirer og
ieiendomsmarkedet. Nar

formuer - gjerne priser i annen-

handsmarkedet pa eiendom og
obligasjoner - stiger s& hoyt at
det ikke kan forsvares av
underliggende inntjening,
kommer det ofte en boble.
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Forklaringer ellers da, som for
situasjonen na?
- @konomisk oppgangi

USA. Tidligere har dette gjerne
veert fulgt av rentegkning, som
investorer frykter. Oppgangen i
USA har vaert preget aven
forutgiende lang periode med
svak og fallende lannsomhet i
realgkonomien. Samtidig har vi
hatt en lang periode med ekspan-
siv pengepolitikk og lave renter.
Dette har fort til gkte investeringer
og til dels spekulasjon i aksjemar-
kedet. Na star rentegkninger for
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doren. Det er et inverst forhold
mellom rentegkning og aksjekur-
ser.5a har det vaert store syste-
miske endringer, saerlig siden
1980. Finansmarkedene er mer
integrerte, globalisert. Det som
skjer i USA, sprer seg dermed
lettere enn for. Kina har forresten
hatt egnekriser.

Felger Norge alltid den
4internasjonale utviklingen?
- Tradisjonelt har bars
mindre betydning i Norge enn i
mange andre land. Et unntak er

et
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berskrakket i 1918, som varte til
1921/1922. Den rammet shipping,
hvor Norge var sterkt eksponert,
men ogsa industri.

I etterkant da - hvor langt tid

trenger pkonomihistorikerne

for 3 fastsia mer presisthva
som skjedde og konsekvensene?

- Ikke sd lenge na. Det tar ikke

sa lang tid for faktagrunnlaget
om hva som konkret hendte,
foreligger.

arne.grande@dn.no

Bersfalleti 1987 regnes som et av
historiens verste. Her haster
Signe Dalen (fra venstre), Tove
Marcussen og Anne Gerling Smith
mot Oslo Bers 20. oktober 1987.
Foto: Per Stile Bugjerde
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i skonomisk
historie, BI
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Hva med de
forrige?
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