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Den nye ordningen for skattefavorisert pensjonssparing, IPS, skal gjore det mer |

Men du risikerer at skattefordelen spises opp av forvaltningskostnadene du ma b

Banken kan
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ersom du er uoppmerk-

som er det bare leveran-

dgren som far gevinsten,

ikke du. Leverandgren

kan tjene en halv million kroner

bare i forvaltningsavgifter pa din

pensjonssparing, mener Birger

Myhr, daglig leder i Pensjonseks-
perten.

Etter planen skal den nye IPS-
ordningen (Innskuddsbasert
pensjonssparing) tre i kraft 1. no-
vember. Ordningen innebarer at
den enkelte kan sette av inntil
40 000 kroner per ar, og innskud-
det er fradragsberettiget i skatte-
meldingen. Spart skatt blir der-
med inntil 9600 kroner arlig.

Men hgye kostnader gjor at det
ikke npdvendigvis blir sa lukra-
tivt i spare i det nye IPS-produk-
tet som mange tror, mener Myhr.
Det skyldes blant annet beskat-
ning ved uttak og forvaltnings-
kostnader.

— Dersom sparingen skjer som
tradisjonell fondssparing — f.eks.
innenfor rammen av en aksjespa-
rekonto — er det bare den delen av
avkastningen som  overstiger
skjermingsfradraget, som skal be-
skattes. En stor del av utbetalin-
gen skal altsd ikke beskattes over-
hodet, sier Myhr.

Den delen av avkastningen
som overstiger skjermingen skal
oppjusteres slik prinsippet er for
eierinntekter. I 2017 innebaerer
dette en marginalskatt pa 29,76
prosent. Marginalskatten vil stige
til 30,59 prosent neste ar, ifalge
statsbudsjettet for 2018.

— Beskatningen av utbetalinge-
ne fra IPS blir mye hgyere. Her
skal hele utbetalingen beskattes
som alminnelig inntekt, i 2017
altsi 24 prosent, sier Myhr.

Oker med arene

De forste to-tre drene er forvalt-
ningskostnadene ved IPS-sparing
lave regnet i nominelle kroner.
pépeker han.

— Deteringenting som tilsier at
haye forvaltningskostnader gir
hayere avkastning. Det forste dret
er forskjellen pé en kostbar og en
billig forvaltning bare noen
hundrelapper. Etter hvert gker
kostnadene proporsjonalt med
storrelsen pa kontoen. Da blir det
veldig store belgp — en forskjell pa
mange hundre tusen kroner i lg-
pet av opptjeningsperioden. Og
fordi du fir avkastning pi hele
bruttobelgpetilPS, innebaerer det
nedvendigvis at kostnadene skal
beregnes av et langt heyere belap
enn i normal fondssparing (spa-
ring av et nettobelgp), sier han.

Myhr tror mange leverandarer
vil selge sparing med en arlig
kostnad pa 2 prosent eller hgyere.

—Jeg er sikker pa at det vil fin-
nes pensjonsleverandgrer som
baserer produktet pa indeksfond,

Sa stor kan
forskjellen bli

Kost.- IPS FONDSKONTO
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Her er det sammenliknet kostnader farste ar
og totalt over 20 ars oppsparing og 10 drs
utbetaling med to ulike nivder av forvalt-
ningskostnader for IPS og fondskonto.

Kilde: Birger Myhr, Pensjonseksperten

og dermed har svert lave kostna-
der. Men spareprodukter som in-
neholder ordet «pensjon» har en
tendens til i koste langt mer enn
andre spareprodukter. Folk ber
derfor vere bevisst pd & holde
kostnadsnivaet pa et sa lavt nivi
som mulig, sier han.

- Ikke vzer naiv

—1IPS er lgnnsomt for de fleste
som vil spare ekstra til pensjon.
Ikke unngd d spare til pensjon selv
om kostnadene er hgye, men ver
oppmerksom pd at de spiser mye
av gevinsten din, sier Hallgeir
Kvadsheim, gkonomiekspert og
programleder i TV-serien «Luk-
susfellen». Han synes at Birger
Myhr er for pessimistisk nar han
tar utgangspunkt i at mange leve-
randerer vil ta forvaltningskost-
nader pa 2 prosent eller hgyere.

—Her maler han en ekstremt
kostnadsbevisst fondskunde opp
mot en slgv IPS-kunde. Man ma
ikke vere si naiv at man velger et
IPS-produkt med hele 2 prosenti
forvaltningskostnader. Arlig ho-
norar ber ikke ligge noe serlig
hugyere enn 1-1,5 prosent selv om
du velger bare aksjefond, som er
det dyreste a forvalte. Du far ikke
sd mye igjen for 4 velge dyre fond,
sier Kvadsheim.

Det kommer til & bli hard kon-
kurranse om kundene nar IPS-
ordningen trer i kraft, mener han.

- I og med at du binder sparin-
gen din helt til 62 ér, ber du vare
ngye med at du ikke betaler for
mye til banken, sier han.

— Kan smuldre opp

— Investerer du i et aksjefond via
IPS, vil avkastningen etter skatt
bli hgyere enn om du investerer i
samme aksjefond frittstiende el-
ler via en aksjesparekonto. Men
det er et godt stykke fra skattefor-
delene knyttet til IPS og for ek-
sempel BSU, boligsparing for
ungdom. A fremstille IPS som
«BSU for voksnen, slik enkelte til-
bydere gjor, er derfor villedende,

mener
Mahle.

— Dessuten ma man veere opp-
merksom pa gebyrene i IPS. Der-
som disse er hgyere enn for spa-
ring i rene aksjefond, kan skatte-
fordelen raskt smuldre opp. Si-
den IPS for de fleste er langsiktig
sparing, lenger enn i ar, vil ge-
byrene hamye 4 sifor den pen-
sjonskapitalen som skal utbe-
tales. Derfor er det ekstra
viktig a sjekke om IPS inne-
barer ekstragebyrer, sier
han.

Ogsa DagJergen Hve-
em, hgyskolelektor
ved Handelshgysko-
len BI, mener det er
viktig a ha fokus pa
kostnadene ved
sparing 1 IPS.

—1IPS er et bra
spareprodukt,
men man maik-
ke glemme 4 se
pd kostnadene.

Det blir trolig store
prosentvise prisfor-
skjeller hos de ulike le-
verandgrene, sier han.

Hvis man er veldig
redd for 3 ta risiko, vil
hgye kostnader kunne
spise hele eller en for
stor del av avkastnin-
gen, papeker han.

— Tar du lav risiko pd spa-
ringen, er det mye 3 betale f.eks
1-1,5 prosent i forvaltningskost-
nader. Tar du derimot hgy risiko
og kan forvente vesentlig hgyere
avkastning, er det ikke urovek-
kende mye, sier han.

—Du ma ogsi regne pi hvor
mye du kan tjene pd IPS totalt
sett, ssmmenliknet med a spare i
vanlige aksjefond. Utsatt skatt pa
utbetalingen i mange ar kombi-
nert med skattelette i dag kan ha
stor gkonomisk verdi. Hvis du i
dag sparer 40 000 kroner i IPS,
kan du sette av skatteletten pa
9600 kroner i aksjemarkedet eller
nedbetale gjeld. Den muligheten
far du ikke hvis 40 000 kroner
plasseres i vanlige aksjefond.

Nar den nye forskriften til IPS
er klar, ber det vere begrenset
mulighet for leveranderene 3
endre forvaltningskostnader un-
derveis, mener Hveem.

— Riktig nok kan man bytte le-
verandgr underveis, og bruke
konkurransen i markedet. Men
midlene er bundet frem til 62 ir,
sier han.

Rolf

gkonomiekspert

GEBYRENE: |kke velg banker

og forsikringsselskap som
krever innskuddsgebyr. Styr unna
leverandgrene som ber deg be-
tale et tegningsgebyr pa f.eks
0,5-1 prosent for a apne IPS-
konto.

- Det blir dyrt hvis du bade skal
betale et arlig forvaltningsgebyr og
et arlig administrasjonsgebyr for &
ha IPS-konto. lkke velg en leveran-
dar som krever et administrasjons-
gebyr, sier skonomiekspert Hallgeir
Kvadsheim.

PROSENTSATSEN: Bank-

ene og forsikringsselskapene
vil trolig tilby kundene en slags
«pakkelasning» der de har sydd
sammen ulike fond. De som lig-
ger mye over 1prosent i arlig
kostnader, bgr du veere kritisk til.

- Veelg en leverandar som ogsa

har billigere fond (f.eks indeks), ikke
bare de dyreste. Ga til en annen
bank enn din faste hvis den ikke
tilbyr lasninger som er gode nok og
rimelige nok. Husk at du ikke er gift
med banken, sier Kvadsheim.

Spise qull

tnader

: ]

P Den enkelte kan spare
inntil 40 000 kroner arlig.

P Det skal ikke betales for-
muesskatt eller skatt av av-
kastning av den oppsparte
pensjonskapitalen.

P Det arlige sparebelgpet
kan trekkes fra i alminnelig
inntekt, dvs at det er et skat-
tefradrag pa 24 prosent
(2017), maks 9600 kroner.

» Arlig pensjon beskattes
bare som alminnelig inntekt
(24 prosent i 2017), dvs. ikke
med trygdeavgift og trinnkatt
som vanlig pensjonsinntekt
eller dagens IPS-ordning.

VILKAR I: Merke deg bin-
dingstiden og utbetalingsbe-
stemmelsene for IPS. Pengene er
bundet til tidligst fylte 62 ar og
skal utbetales i minimum ti ar og
uansett helt frem til fylte 77 ar,
dog med visse unntak for sma
IPS-avtaler.

- Dersom du velger a starte
IPS-utbetaling allerede som 62-
aring, skal altsa utbetalingen fordel-
es pa minimum 15 ar. Sénn sett kan
vi se pd skattefordelen i IPS som en
belenning for G binde pengene i
lang tid. Noen vil imidlertid se pd
bindingstid og utbetalingsreglene
som en fordel for a sikre seg en
darlig ekstrautbetaling som pensjo-
nist, sier skonomiekspert Rolf
Maehle.

VILKAR II: Ingen formues-

skatt pa IPS har bare be-
tydning for dem som betaler
formuesskatt.

- For disse «velstdendey vil til
gjengjeld dette gi et hyggelig
ekstrabidrag til avkastningen pa
pensjonssparingen, sier Maehle.




